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Libya’nin insaat sirketlerine faturasi 4
glinde 1 milyar TL

17 Subat’tan bu yana borsa yiizde 1.9 - =
gerilerken bolgede is yapan sirket hisseleri
yiizde 6.7 diisiis yasadi. 5 sirketin piyasa degeri
4 giinde 981 milyon TL deger kaybetti

Ortadogu gerginligi piyasalarda tansiyonu artirdi.
Gelismeler Tiirk ekonomisini etkileyecek mi?
Piyasalarin seyri ne olacak? sorularini ¢ok daha
fazla duymaya basladik.

Son geligsmelere baktigimizda, kisa vadede sadece
bolgeye yonelik is yapan sirketlerin degil
yabancilarin agirlikta oldugu biiyiik sirketlerin de
etkilendigini gorilyoruz. IMKB’de agirlig1 yiiksek
olan bankalardan para ¢ikist gozleniyor. Ancak
asil etki ingaat firmalarinda.

Dolarda 1.60 seviyesi kritik

Bolgeyle bir sekilde baglantisi bulunan, Akfen
Holding, Tekfen Holding, Enka Ingaat, Anel Elektrik ve TAV Havalimanlar’nin
piyasa degeri 17-22 Subat tarihleri arasinda 981 milyon TL geriledi. 17 Subat’ta
19.8 milyar TL olan 5 sirketin piyasa degeri 22 Subat’ta 18.8 milyara diistii. Hisse
senetlerinde yiizde 3 ile ylizde 9.8 arasinda deger kayiplar1 olustu.

Dolarda ise 1.60 seviyesi kritik. Bu seviyeye dogru ataklarda satig baskist
goriilebilir. Ancak mevcut riskler dolar yatirnmcisinin bir siire bekleyip gormeyi
tercih edecegini gosteriyor. Kaos ortaminda giivenli liman arayis1 dolarda alimlara
neden olabilir. Ancak bu alimlar sinirli olacaktir. Daha ¢ok trader’larin para
kazanacag: bir siire¢ yasanabilir.

Tiirk ekonomisi etkilenmez

Konuya iliskin degerlendirmede bulunan JP Morgan, Libya’daki gelismelerin
Tiirkiye i¢in degil, ancak Tiirk ingaat sirketleri igin biilyiiyen bir risk olusturdugunu
belirtti. Libya’ya yonelik biiytiyen belirsizlik ortaminda Tiirkiye-Libya ticari
iligkilerini degerlendiren JP Morgan, iki iilke arasindaki dogrudan ticaretin 6nemli
seviyede olmadigini vurguladi.

Bununla birlikte Libya’nin Tiirk sirketleri agisindan Rusya’dan sonra ikinci biiyiik
piyasa olduguna dikkat ceken JP Morgan, Disisleri Bakanligi’nin yayinladigi son
verilere gore Libya’da 115 Tiirk sirketinin, 25 bin Tiirk personelle faaliyette
olduguna isaret etti. Tiirk sirketlerinin Libyal1 otoritelerden aldiklar1 ingaat
projelerinin 25 milyar dolara ulastigini belirten JP Morgan, sadece 2010 yilinda 2.6
milyar dolar tutarinda yeni proje alindigini vurguladi.

Tiirkiye’nin yillik ortalama ingaat gelirinin 1 milyar dolar oldugu diisiiniildiigiinde
Libya’daki gerilimin kisa vadede Tiirkiye’nin dis dengelerine bir etkisi olmasinin
beklenmedigini ifade eden JP Morgan, Tiirk ingaat sirketleri i¢in risk oldugunu
kaydetti.

Daha fazla turist Tiirkiye’ye gelirOkan Universitesi Finansal Riskleri Arasgtirma
ve Uygulama Merkezi, Kuzey Afrika’daki gerilimin Tirkiye’nin turizm gelirlerine
olumlu yansiyabilecegini bildirdi. Yapilan degerlendirmede s6yle denildi:

“Son agiklanan veriler enflasyon sorunun yerini cari agiga biraktigin1 destekler
nitelikte. Cari islemler dengesinde 6nemli paya sahip olan turizm gelirleri bu
nedenle takip edilmeli.Giindemin en 6nemli konusu Kuzey Afrika’da 6zellikle
Libya, Tunus ve Misir’daki gerilim sonrasinda, Tiirkiye’nin daha fazla sayida turist
¢ekmeyi basarmasi beklenebilir.”
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22.02.2011
(Milyon TL)

Piy. deg. azalma
{Milyen TL)

7146 200

Tekfen Holding

Enka Insaat 12.364 -484
Anel Elektrik 261 -29
TAV Havalimanlan 2.456 211

22.02.2011
(Milyon TL)

Piy. deg. azalma
(Milyon TL)

Akbank 31.760 -800
Yapi ve Kredi Bank. 21.083 509
Garanti Bankasi 32.004 -420
Is Bankasi (C) 23.580 -630
Enka Insaat 12.364 -484
Emlak Konut GMYO 6.675 -425
Arcelik 4973 -432
Kog Holding 16 664 -435
Sabanci Holding 13.752 -367
Eregli Demir Celik 8016 =272
Tark Hava Yollan 4700 -360
Turkeell 22.550 -330

YABANCILAR SATMADI

22.02.2011
Yab. payi (%)

Akbank 5174 0.11
Yapi ve Kredi Bank 58.86 -0.79
Garanti Bankasi 7789 084
|s Bankasi (C) 64 63 0.52
Enka Insaat 64.74 -0.28
Emlak Konut GMYO 34.46 0.05
Arcelik 80.01 -0.11
Ko¢ Holding 75.00 0.32
Sabanci Holding 59.40 016
Eregli Demir Celik 13.93 -0.07
Turk Hava Yollan 59 63 -0.60
Turkeell 90 91 006

BOLGEDE iS YAPAN SiRKET HiSSELERI BU DURUMDAN NASIL
ETKILENIR?

Akfen: Tav Havalimanlari’nin sermayesinin ylizde 26.12’sini elinde bulunduruyor.
Libya’da dogrudan iistlenmis oldugu proje bulunmuyor. Bu nedenle gelismelerden
kaynakli bir riski s6z konusu degil.

Anel Elektrik: Sirket Libya’da Tripoli Havalimani’nin 89.7 milyon Euro’luk
elektrik islerini tistlenmis durumda. Su an i¢in olaylardan zarar gorecek nitelikte
karsilagmig oldugu fiili durum bulunmuyor.

Enka insaat: Sirketin Arabistan, Umman, Cibuti ve Libya’da devam eden ingaat
projeleri bulunuyor. Bdlgeye yonelik yapilan yatirimlar sirketin toplam cirosu
icerisinde diisiik bir paya sahip. Bu nedenle gelismeler su asamada Enka i¢in ciddi
bir risk olugturmuyor.

TAYV Havalimanlari: Tunus’un Monastir ve Enfidha Havalimanlari’ni isletiyor.
Katar, Umman, Libya’da Tripoli ve Sebha projelerini iistlenen Tav Insaat’mn
sermayesinde Tav Havalimanlari’nin herhangi bir pay1 bulunmuyor. Bu nedenle
sirketi olumsuz yonde etkileyecek ciddi bir durum s6z konusu degil.

Tekfen Holding: Sirketin bagh ortaklig1 Tekfen Insaat, Libya’da Biiyiik Nehir
Projesi’nde yer aliyor. Olaylar esnasinda santiyesindeki arag ve geregler
yagmalandi.Sirket faaliyetini durdurdu. Tekfen’in olaylarin yasandig: diger
iilkelerde projesi bulunmuyor. Olaylardan en fazla etkilenen sirket oldu.
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