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Tiirkiye bu yil hi¢ blilyiimeyecek

Merrill Lynch Varhk Yonetimi, 2012'de Tiirkiye igin biiyiime tahminini yiizde 0 olarak
acikladi. Yeni yilin ilk iki geyreginde eksi biiyiime rakamlari agiklanmasini bekleyen
kurum, yil sonunda biiyiimenin yiizde 0 olacagini vurguladi.

Istanbul’da diizenlenen toplantida Merrill Lynch Varlik Yénetimi 2012 Yatinm Stratejilerine Genel Bakis Raporunu agiklayan kurum,
Turkiye'nin 2012'nin ilk iki geyredinde ylzde Avrupa’ya paralel olarak ylizde 2.5 daralmasini beklendiklerini de ifade etti.

Merill Lynch, 2013'te ise Turkiye’'nin ylizde 6 oraninda blyumesini beklediklerini de ifade etti.

Merrill Lynch’in Ortadodu ve Kuzey Afrika Basekonomisti Tlrker Hamzaoglu, Turkiye'de tiiketici kredilerinde oldukga hizh bir disis
yasandigini, tiiketicilerin harcamalarini azalttiklarini bunun da ytzde sifir bliyiime tahmini tetikledigini ifade etti.

Hamzaoglu, toplanti sirasinda buiyiime konusunda hikiimetle neden ayristiklari yéniindeki bir soruya ise, “Hikimet 2012'de ylzde 4
gibi iyimser bir tahminde bulunuyor. Ancak tiiketici rakamlarina ve verilen kredilere bakildiginda, islerin dyle islemedigini gériyoruz.
Biz olaya bdyle bakmiyoruz” dedi.

i$SizLiK iKi PUAN ARTACAK
Hamzaoglu, 2012’de istihdam piyasasi igin de karamsar bir tablo cizdi.

Hamzaoglu, bu yil igsizlik oraninin iki puan artmasini beklediklerini ifade etti. Kurumun tahminlerine gére, issizlik orani 2012’de ytizde
10.4'ten ylizde 12.4’e yikselecek.

YATIRIM YAPILABILIiR ULKE SANSINI GECEN YIL KAGIRDIK
Hamzaoglu sunum sirasinda yaptigi agiklamalarda, Merrill Lynch olarak 2011’de Tlrkiye'nin yatirim yapilabilir tlke olmasini
beklediklerini, en gok da bu tahminlerinin tutmamasindan dolay: tzildiklerini ifade etti.

Hamzaoglu, “Turkiye, 2011’de yatinm yapilabilir tlke olma sansini kagirdi. Bu yil Tlrkiye igin asiri hizli biylimenin dengelendigi, cari
acigin Uzerine gittigi bir yavaslama dénemi olmali. 2012'de yatirmcilarin, is adamlarinin kendilerini beklemeye aldiklari bir yil olacak.
Tirkiye olarak yatirim yapilabilir konumunun 2013’te yeniden glindeme gelmesini bekliyoruz” diye konustu.

Hamzaoglu yatirim yapilabilir tlke olma igin en 6nemli konunun istihdam oldugunu da vurguladi.
EKIM'DEN BU YANA MERKEZ BANKASI'NIN NE YAPTIGINI ANLATMAYA CALISIYORUM
Konusmasinin ardindan sorulari yanitlayan Hamzaoglu, Merkez Bankasi politikalari konusunda sunlari kaydetti:

“Ekim itibariyle, Merkez Bankasi gecelik faiz koridorunu genislettiginden beri, giin yoktur ki, bir yatinmciya Merkez Bankasinin ne
yapmaya calistigini anlatmayayim. Merkez Bankalari basit ve tahmin edilebilir olmali. Yatirnmci faizin iki giin sonra ne olacagini
kestiremedigi bir piyasaya para yatirmak istemeyecektir. ikinci ceyrek itibariyle makro risklerin azaldigi ve 6nimiizii daha iyi
gorecedimiz bir ortamda portfoy yatinmlarinda artis olacagini disiiniyoruz. Hikimetle ayristigimiz nokta, hikimetin 'Avrupa'da
yasananlar ortada, bize bir sey olmaz, fonlama buluruz, yurt iginde de sirketler ve tiketiciler harcamaya devam eder' yaklasimi var.
Biz diinyanin béyle olmadigini diistinilyoruz. Bankalarin bilangolarinin klgilmesi, Tlrkiye'ye ayrilacak fonlarin azalmasi anlamina
geliyor. Buylyelim, yatinm yapalim, ama fonlamayi nereden bulacagiz?”

Hamzaoglu, Son dénemde hizli bliyliyen Tlrkiye'de gegen iki senede yatirimlarini yapan tiketicilerin, dolarin, faizin ylkseldigi bir
ortamda harcama yapmayacadi 6ngoristinde bulunurken, Ortadogu'da da blytmenin yavaslayacadi dustnaldugtinde Turkiye'nin
Avrupa'da kaybettigi pazar payini Ortadogu'da yakalayamayabilecegini sdyledi.

ALTIN YILI 2000 DOLARDAN KAPATACAK
Merrill Lynch, 2012'de euro/dolar paritesinin Haziran ayinda 1.30, Aralik’ta ise 1.40 seviyesinde olmasini beklediklerini de agikladi.

Kurum, su anda onsu 1.654 dolar seviyesinde olan altin fiyatlarinin, 2012’de Haziran’da 1.750 dolar, yil sonunda Aralik ayinda 2000
dolar seviyesine gikacagini tahmin ediyor.

KURESEL EKONOMi YUzDE 3.7 BUYUYECEK
Kurumun raporunu sunan Portfdy Strateji Uzmani Johannes Jooste, 2012'de kiiresel ekonominin gelismekte olan Ulkelerin

onculigunde ylzde 3.7 buyuyecedini acgikladi.

Kurumun raporunda gelismis ulkeleri gemberi igine alan borg yukl baskinin resesyon ihtimalini artirdigini ancak diinya genelinde bir
cOklsin 6nline gegilebilecedini ifade etti.
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