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 نقص السيولة في ا(صارف يرفع الفائدة::ا(غرب
2012 فبراير 24 ,الجمعة

 محمد الشرقي-الرباط 

إإلى االمرجعیية  االفائدةة  معدلاتت  تتجه 
حاجة بسبب  االمغربب٬،  في  االاررتفاعع 
من مزيد  إإلى  االتجاررية  االمصاررفف 
االتمويل٬، للتغلب على صعوباتھھها االمالیية٬،
حجم ووترااجع  االسیيولة٬،  ضعف  نتیيجة 

االودداائع االخاررجیية ووااررتفاعع عجز االخزاانة.

معدلاتت بأنن  االمركزيي  االمصرفف  ووأأفادد 
ززااددتت االمصاررفف  بیين  االمرجعیية  االفائدةة 

 في االمئة خلالل كانونن االثاني (يناير)0,2
5,3 بلیيونن ددررھھھهم مغربي (44 في االمئة٬، مع تنامي عجز االسیيولة لدىى االمصاررفف إإلى 3,3االماضي إإلى 

 بلیيونن ددررھھھهم في نھھهاية االعامم االماضي.38بلیيونن ددوولارر) خلالل االربع االأوولل من االعامم االحالي٬، بعد أأنن كانن 
 في االمئة6,6،٬وواانعكس ضعف االسیيولة على بقیية أأسعارر االفائدةة االمدينة االتي ااررتفعت بدووررھھھها إإلى 

 في االمئة.10 نقطة أأساسس٬، لكن ذذلك لم يؤثر في حجم االقرووضض االتي ززااددتت بوااقع 34بزياددةة 

 بلیيونن ددررھھھهم مغربي45،٬ووأأعلن االمصرفف االمركزيي االمغربي أأنن االفاررقق بیين االودداائع وواالقرووضض ااررتفع إإلى 
قديينتیيجة ااستقراارر معدلاتت االاددخارر٬، بخاصة من قبل االشركاتت االكبرىى٬، إإضافة إإلى اانخفاضض االاحتیياطط االن

 بلیيونن185من االعملاتت وواالقطع االأجنبي بنحو بلیيوني ددوولارر٬، بسبب ااررتفاعع عجز االمیيزاانن االتجارريي إإلى 
 بلیيونن ددوولارر) نھھهاية االعامم االماضي. وومنح «االمركزيي» تسھھهیيلاتت إإلى االمصاررفف االتجاررية بلغت20ددررھھھهم (

 بلیيوناً على االمدىى االمتوسط (ثلاثة أأشھھهر).15 بلیيونن ددررھھھهم على االمدىى االقصیير وو30

7ى ووعزاا محللونن أأسبابب ااررتفاعع معدلاتت االفائدةة في االمغربب إإلى تفاقم عجز االموااززنة االذيي ااررتفع إإل
 بلیيوناً عنه20 بلیيونن ددررھھھهم٬، بزياددةة 55في االمئة من االناتج االإجمالي٬، إإذذ ااررتفع االعجز االمالي االكلّي إإلى 

12. ووسبق لـ «االمركزيي» أأنن ططلب من االمصاررفف االتجاررية تقلیيص االاحتیياطط االاسترااتیيجي من 2010عامم 
 ططیيلة االسنوااتت االثلاثث االماضیية٬، تحسباً لنقص متوقع في االسیيولة االنقدية. ووأأووضح6في االمئة إإلى 

بوااقع  ززااددتت  االخزينة  نفقاتت  أأنن  تمويل36االمصرفف  حاجة  لموااجھھهة  االماضي٬،  االعامم  ددررھھھهم  بلیيونن   
 االإيرااددااتتاالاستثماررااتت االعامة٬، وواالحدّ من ااررتفاعع أأسعارر االمواادد االأساسیية٬، وولم يقابلھھها ااررتفاعع مماثل في

 بلیيونن ددوولارر).10.7 بلیيونن ددررھھھهم (90ووعائدااتت االضراائب٬، ووفي ووقت ااررتفعت فاتوررةة االطاقة إإلى 

يتسبب فيووتوااجه االموااززنة االمغربیية خیياررين صعبیين٬، إإما تمويل االعجز عبر االسوقق االمالیية االمحلیية٬، ما 
وواالا االدوولیية  االمالیية  االسوقق  إإلى  االلجوء  أأوو  االنقدية٬،  االسیيولة  وواانخفاضض  االفائدةة  معدلاتت  قترااضضااررتفاعع 

أأعلى ( بصوررتھھها5,37بمعدلاتت  يضر  قد  ما  للبلادد٬،  االائتماني  االتصنیيف  ترااجع  أأخطارر  مع  االمئة)٬،  في   
ووحظوظظ جلب االاستثماررااتت االخاررجیية.

ددووررةة في  االنواابب  مجلس  أأمامم  االحالي  االعامم  موااززنة  مشرووعع  االجديدةة  االحكومة  تعرضض  أأنن  وويتوقع 
ھھهةااستثنائیية في آآذذاارر (ماررسس) االمقبل٬، لإددخالل تعديلاتت لتقلیيص عجز االموااززنة ووحجم االنفقاتت٬، لموااج

االأززمة االتي بدأأتت تتسربب تدرريجاً من أأسوااقق االاتحادد االأووررووبي وومن ددوولل «االربیيع االعربي».
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