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Fitch'den tarihi Tiirkiye karari

~ " | Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu yabanci para
‘ cinsinden BBB-'ye cikararak yatirnm yapilabilir seviyeye yiikseltti. Boylece 1994 yih

basindan bu yana ilk kez Tiirkiye'nin notu kritik seviyenin iizerine ¢cikmis oldu.

Kurum, Turkiye'nin kredi notunu BB+'dan BBB-'ye yiikselttirken, gériinimi de 'duradan’ olarak teyit etti.

Yerel para birimi cinsinden uzun vadeli kredi notu da iki basamak birden artirilarak BBB'ye yikseltildi. Bdylece TL cinsinden kredi notu
S&P'nin ardindan Fitch tarafindan da yatirim seviyesinde derecelendirilmis oldu.

Fitch'den yapilan agiklamada, Turkiye ekonomisinin slrdirulebilir blyimeye dénme yolunda ilerledigi belirtildi. Fitch, Turkiye'de kamu
maliyesinin durumunun kredi notu artisinda glgli ana unsur oldugunu vurguladi. Fitch ayrica ekonominin yumusak inise dogru
ilerlemesi, gucli bankacilik sekt6éri ve yakin dénem finansal risklerdeki iyilesmenin not artisinda etkili olduguna dikkat gekti.

Fitch'in agiklamasinin satirbaslari soyle:

- Turkiye ekonomisi diger yatirim yapilabilir seviyedeki llkelerden daha volatil kalacak

- Turkiye'de kamu maliyesinin durumu kredi notu artisinda gigli ana unsur.

- Tarkiye'nin gigli bankacilik sistemi kredi notunu destekliyor

- Olumlu biyime gorinimu kredi notunu destekliyor

- Tarkiye'nin dis finansallari kredi notu Gzerindeki temel zayiflik unsurunu olusturuyor

- Cari agikta belirgin ve kalicl dists kredi notunu yukari yonli destekler, ancak bunu yakin vadede 6ngérmiyoruz

- Dis soklar veya igeride politika hatasinin tetikleyecegi bir 6demeler dengesi krizi olumsuz kredi hareketine neden olabilir.

" BU SEFER FITCH'LiK YAPMADI"

Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglari son dénemde Turkiye'de elestirilerin odaginda yer

aliyordu. Fitch de bu elestirilerde basi geken kurumlar arasindaydi. Hatta Ekonomi Bakani Zafer SOKLARA KARSI DAYANIKLI
Caglayan Fitch'in Tirkiye'nin cari acidi ile ilgili bir raporuna 'Fitch yine Fitch'ligini yapti' diyerek HALE GELDIGi ICIN

bir elestiri getirmis ve bu s6z uzun siire ekonomi glindemini mesgul etmisti. Ata Yatirim Kidemli Ekonomisti Ozlem

Derici, Fitch'in, Turkiye'nin soklara karsi
daha dayanikli hale geldigini duglinerek

Bakan Caglayan bugiin yapti§i agiklamada ise “Geg kalmis hakkin teslimi ve tescilidir” dedi. oo ot tont
beklentilerin sadece gorinimin
Not artinmiyla Turkiye'nin uzun vadede daha fazla yatirrm gekecegdinin ve Turkiye'ye kaynak o ekt cot orta coig

degistiriimeksizin not artig1 seklinde

girisinin artacaginin altini gizen Gaglayan, “Kaynak girisinin, krediye déniismesi énemli. Bunun geldigini animsatarak, sunlari aktard:
icin de yeni tesvik sistemimiz yabanci yatirimlar igin gok uygun bir ortam sunuyor” “Tirkiye agisindan yatirim yapilabilir
degerlendirmesinde bulundu. olmak hem sermaye girislerinin artmasi

hem uzun vadeli borglanma olanaklarini
. arttirmasi, maliyetlerini distrmesi
"KURESEL SERMAYE ARTACAK" acisindan énemli. Bu durum cari agik
agisindan sorun olabilir ancak
strdurdlebilir bliylime agisindan olumlu bir

Maliye Bakani Mehmet Simsek kredi notundaki bu revizyonun risk algisina olumlu yoénde gelisme olarak degerlendiriyoruz.”

yansiyacagdini belirterek sunlari soyledi:

AA
"Ylksek not faiz oranlarinin digsmesine yardimci olacaktir. Kredi notumuzun yatirim yapilabilir
seviyeye cgikmasi ayrica, Ulkemize giren klresel sermayeyi de artiracaktir. Not artirnminin gergeklestigi tlkelerde iki yillik slirecte
portfoy ve dogrudan yabanci yatinmlar ortalama GSYH’nin ylizde 4'U kadar artiyor.Bu gercevede kredi notunun yatirim yapilabilir
seviyeye gekilmesi biyiime tahminlerimizi destekleyecek; hatta biylime performansimizi artiracaktir”

YENi BiR DONEMiIN BASLANGICI

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, Tirkiye'nin kamu maliyesinde surdurdtgu disiplinli yaklasim, bankacihk sektérinin gigli
yapisli, yapisal reformlar ve sonug olarak bliyime ve istihdam alanlarinda yakalanan yliksek performansin bu kararda etkili oldugunu
soyledi.

Fitch tarafindan alinan bu kararin yerinde olmakla birlikte gecikmis bir karar oldugunu vurgulayan Babacan, "Ekonomi alaninda

attigimiz dogru adimlar sayesinde llkemizin uluslararasi piyasa gostergeleri uzun suredir yatirim seviyesinde kredi notuna sahip
Ulkelere benzer dizeylerde bulunmaktaydi. Karar, piyasa gostergeleri ile kredi notumuz arasindaki farki bir miktar azalmistir.
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Turkiye'nin uluslararasi piyasalardaki gliven géstergeleri daha da yutksek kredi notlarina isaret etmektedir" dedi.

Babacan, Turkiye’'nin kredi notunun bu seviyeye ulasmasinin kamu ve 6zel sektdér kuruluglarinin uluslararasi sermaye piyasalarina
erisiminde yeni bir ddnemin baslangici olmasinin beklendigini kaydetti.

YURTDISINDAN ARTISA TEPKILER

PSIKOLOJiK ESiK ASILDI

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Nihat Erglin da kararla birlikte psikolojik anlamda bir egigin
asildigini soyledi.
AK Parti MKYK liyesi

Ergtin, "Biz kredi derecelendirme kuruluslarinin bu konuda geg kaldigini distintyor olsak da, ekonomist Dr. Biilent Gedikli:
Glkemizin kredi notunun yatirm yapilabilir seviyeye ¢ikmig olmasi elbette cok énemli bir "Sonunda sifirci hoca da
gelismedir. Zira bu kararla birlikte, psikolojik anlamda da bir esik asilmistir. Béylece hem mevcut Tiirkiye'nin giiglii ekonomisini
sanayicilerimizin finansman sartlar iyilesecek, hem de llkemizde gok daha farkl yatirnmlar teyit etmis oldu. Simdi darisi
yapilmasi mimkin olacaktir. Ancak bu artirnma ragmen, birgok Avrupa Ulkesine baktigimizda, diger kredi derecelendirme
Turkiye'nin notunun hala yeterli seviyede olmadigi da bir gergektir" dedi. kuruluslarinin bagina. Yatirm
L yapilabilir seviyeye gelmek,
TURKIYE'YE GELECEK YATIRIMLAR ARTAR Tiirkiye ekonomisi igin ciddi
avantajlar saglayacak.
Fitch'in agiklamasini hurriyet.com.tr'ye degerlendiren Ekonomist Ugur Giirses, Tlrkiye'nin Rakamsal olarak ifade etmek
notunun artiriimasindaki en énemli unsurun kamu finansmani oldugunu séyledi. Turkiye'nin gerekirse de bu not artisi, 1
butce dengesi ve borg stoku oranlarindaki iyilesmenin not artisi kararini getirdigini belirten yil igerisinde Tiirkiye'ye 10-12

Gurses, "Bundan sonra butge dengesi Demokles'in Kilici gibi ekonominin tepesinde olacak. Eger

S h ) milyar dolar civarinda ilave
denge bozulursa o zaman not distsi kaygilari da beraberinde gelecek" dedi.

uluslararasi dogrudan yatirim

T, i . - " ) . getirir.” A.A
Not artisi kararinin 6zellikle 6zel sektérdeki sirketler igin gok olumlu oldugunu belirten Girses,

"Not alabilen Tirk sirketlerinin énii daha da acilacak. Ozel kesime cidi bir fon akisi olabilir. Kisa
vadede belki hemen baglamaz ama ben orta vadede bu kararin etkilerini géstermesini bekliyorum. Tlrkiye'nin notu bu seviyede kaldigi
slirece bir yatirnm akigi olacak" diye konustu.

GERIDEN GELEN BiR KARAR

EFG Istanbul Menkul Degerler Basekonomisti Haluk Biiriimcekgi, Tiirkiye'nin bunu hak ettigini ekonomik performansa
bakildigidan geriden gelen bir karar oldugunu soyledi.

Blrimcekgi, "Turkiye'nin bu notu hak ettigini distiniyorduk, o nedenle sasirtici dedil. Turkiye'nin ekonomide yumusak inisi bagarmis
olmasi beklentimizi artirmisti. Aslinda geriden gelen bir karar da diyebiliriz. Ama yine de olumlu bir gelisme elbette. Ancak gériinim
'duragan’' olarak belirlendi. Bu da yeni not artisi igin bir bekleme sirecine girecegimizi gosteriyor. Yani 18 ay sonraki kararda yeni bir
not artinnmi beklentisine girmek dogru olmaz. Cari agik konusuna vurgu yapilmasi, burada yasanacak bir kétlye dénlsin notta
olumsuza déonmek igin bahane olarak kullanilabilecedini distinliyoruz. Doviz ve faiz tarafinda ilk etapta hareket olabilir ancak bir ralli
beklemiyorum. Zira bu blyik oranda fiyatlanmisti. Doviz sepetinde de 2.03'lerde kalabiliriz" dedi.

FITCH SONUNDA CESUR ADIM ATTI
Morgan Stanley Merkez ve Dogu Avrupa bas ekonomisti Tevfik Aksoy "Fitch sonunda cesur bir adim atti. Bu diger kredi
derecelendirme kurulusglari igin de iyi bir 6rnek olabilir" diye konustu. Aksoy, bu adimin kademeli olarak Tirkiye ekonomisinin kalitesini

arttiracagini sozlerine ekledi.

Fitch hangi iilkeye ne not vermis durumda

A Slovenya, ispanya

Yatirnm

Y apilabilir A- Polonya, Italya

BBB+ Giiney Afrika, Irlanda

BBB Bahreyn, Kazakistan, Litvanya, Rusya,
Daha az yatirim (|Meksika, Tayland, Brezilya, Panama, Peru

yapilabilir
BBB- Fas, Hindistan, Azerbaycgn, Bulgaristan,
Hirvatistan, Letonya, Romanya, Izlanda,
Endonezya, Kolombiya
BB+ Kosta Rika, Guatemala, Macaristan,
Yatirim Filipinler, Uruguay, Portekiz,
Yapilamaz

BB El Salvador
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BB- Angola, Misir, Sri Lanka, Giircistan

Hic yatirnm
yapilamaz:

B+ Mogolistan, Vietnam, Bolivya, Venezuela
B Liibnan, Ukrayna, Arjantin

B- Ekvator, Yunanistan
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