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Merkez Bankasi (TCMB) 2018 yil sonuna iligkin enflasyon tahminini TL'deki
deger kaybi ve gida fiyatlarindaki ytkselis kaynakli 5 puan artirarak ytzde
13.4'e yUkseltirken, Baskan Murat Cetinkaya enflasyon tahminlerden
belirgin sapma olmasi halinde "tereddit etmeden” ek sikilastirma
yapilacagi s6zi verdi.

Analistler TCMB'nin belirgin bir yukari revizyon ile daha gergekgi bir yilsonu enflasyon tahmin
yaptigini ve uzun siredir ayrisan piyasa beklentilerine yakinlastirdigini belirtirken TCMB'nin

maliye politikalarina duyulan esgidim ihtiyacina da dikkat ¢ektigini sdylediler.

TCMB, yilin G¢glnci enflasyon raporunda bu yil ve gelecek yil sonuna ydnelik enflasyon

tahminlerini Nisan raporuna gére sirasiyla 5 ve 2.8 puan yukari gtincelledi.

Buna gore enflasyon 2018 yili sonunda ytzde 70 olasilikla yizde 12.5 ile ylzde 14.3
araliginda orta noktasi ylzde 13.4 olarak tahmin edildi. Nisan raporunda yil sonunda yiizde

7.2 ile ylizde 9.6 araliginda orta noktasi ylzde 8.4 olarak tahmin edilmisti.
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edildi.

TCMB Bagkani Murat Cetinkaya, 2018 yilsonuna dair 5 puanlik yukari giincellemenin 2.3

puaninin petrol fiyatlarn ve déviz kuru kaynakli gelismelere bagli olarak TL cinsinden ithalat
fiyatlan varsayiminin yukar ¢ekilmesinden kaynaklandigini belirtirken, bu glincellemede
akaryakit disi eneriji fiyatlan Gzerindeki petrol ve kur kaynaklh maliyet unsurlarinin etkilerinin de

dahil edildigini sdyledi.

Raporda gida fiyatlar tahmini 2018 igin bir dnceki rapordaki ylizde 7'den ytzde 13'e, 2019

icin yUzde 7'den ylzde 10'a gincellendi.

Ote yandan petrol fiyatlari tahmini 2018 icin bir 6nceki rapordaki 68 dolardan 73 dolara, 2019

icin 65 dolardan 73 dolara revize edildi.

ING Bank Basekonomisti Muhammet Mercan, "TCMB enflasyon tahminlerini yiikselterek
piyasa beklentisi ile aradaki farki daraltti. Cetinkaya da temkinli tonunu strdirdti. TCMB'nin
dezenflasyon siirecinde maliye politikasina daha fazla dnem atfettigi dustnaldiginde,
secimler dncesinde hayal kirikligi yaratan bir dizi paketin ardindan yeni OVP (muhtemelen

Agustos sonu/Eylll basi ¢cikacak) piyasalar icin 6nemli olacak" dedi.

Reuters anketinde glincel yil sonu enflasyon tahminlerinin medyani, yizde 14'e yikselmis

durumda. (Full Story)

Cetinkaya gazetecilerin enflasyon tahminlerinin piyasa gerceklesmelerine énceki raporlara
kiyasla neden daha yakin olduguna ve bu trendin énimuizdeki ddnemde devam edip
etmeyecegine yonelik sorusuna, "Bu raporda piyasa tahminlerine biraz daha yakinsadi
tahminlerimiz. Raporda yaptigimiz degisikliklerden birisi riskler b8limU. Bu bélum dikkatli
incelenirse 6nimtzdeki ddnemde de enflasyon raporunun olasi bilesenlerinden birisi olacak.
Tam olasi risk faktdrlerini hangi kanallardan para politikasi kararlarini ve enflasyon
gdrunimuni etkileyebilecegini ve bu anlamda ne tarz tepkiler verecegimizi burada

paylasiyoruz" yanitini verdi.
TEREDDUT ETMEDEN EK SIKILASTIRMA

Cetinkaya gazetecilerin sorularn Gzerine son PPK notunda da belirtildigi Gzere gerekirse ek

sikilastirma yapmaktan ¢cekinmeyeceklerini de séyledi.
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"Zaten son kararimizda orta vadeli durugsumuza dair séylemimizi daha net bir hale getirdik.
Uzunca bir suire para politikasi siki durusun korunacagini ifade ettik. Bu ilave sikilagtirma

gerekiyorsa ilave sikilastirmayi da kurul teredd(it etmeden gerceklestirir."
MALIYE PARA POLITIKASI ESGUDUM iHTiYACI

Cetinkaya toplantida konugsmasinda ve soru cevap bélimuinde para politikasina maliye

politikasindan gelecek destege de 6nemli atifta bulundu.

"Maliye politikasi esglidimu 6numuzdeki dezenflasyon sirecinin dnemli bilesenlerinden birisi.
Burada esgudUmt ve gelecek katkiyi takip ediyor olacagiz" diyen Cetinkaya sdzlerine sdyle

devam etti:

"Biz 6ncelikle maliye politikasi-para politikasi esgidimunin makro dengeleri saglayici, ihmh
dengelenmeyi destek verici bir politika koordinasyonu olarak gértyoruz. Kisa vadede ne
olabilir, kisa vadede harcama ve tesviklerin optimize edilmesi olabilir. Bunun elbette blutceye

yansimalari olacaktir."

Cetinkaya ydnetilen ve ydnlendirilen fiyatlarla ilgili enflasyon gelismelerinde fiyat istikrarini
dikkate alan adimlarin zaten bir slredir atiimakta oldugunu da belirterek, "Bunlarin bitce
parametreleri dikkate alinarak enflasyon parametreleriyle uyumlu sekillenmesini bekliyoruz.
Bu ydnde bir iradenin de oldugunu gdriiyoruz. Tabii kritik nokta orta-uzun vadede bizim
acimizdan vergi kompozisyonunun enflasyon oynakligini azaltacak sekilde sekillenmesi.
Kamu harcamalarinda etkinligin artirlmasi ve bu anlamda esgidimin kalici hale gelmesi.

Burada yeni OVP'nin olumlu olacagini diisiinliyoruz" ded..

Gazetecilerin TCMB'nin son kararina ve burada bagimsiz bir karar alip almadigina iliskin

endiselere yonelik sorusuna ydnelik ise Cetinkaya séyle yanit verdi:

"PPK, para politikasina iliskin kararlari tamamen enflasyon gérinimuini dikkate alarak
belirler. TCMB'ye yasayla verilmis net bir hedef ve ara¢c bagimsizligi var. TCMB sosyal refaha
katkida bulunmak Uzere fiyat istikrarinin saglanmasi amaci yéninde gereken adimlari,

gereken zamanda, kendi degerlendirmeleri cercevesinde atar ve atmaya devam edecek."
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