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Yazarlar Gindem Siyaset Tlrkiye Yerel Yonetim Dinya Ekonomi Kiltir Cizerler Spor Yasam Teknoloji Egitim Saglik Fotodraf Video
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Taze sebze ve meyveye TL deger kaybederken, Konut satiglarinda NDK’ye denetim yok,
gelen fahis zamlar faiz ve iflas riski artti. yiizde 20 diisiis var. basin yasak, tavsiyeye
yurttasin belini biikiiyor MerkeZz’in doviz Emlakgilar kapali, goriigmeler gizli

Ana Sayfa Ekonomi TL neden deger kaybetti?
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TL neden deger kaybetti? Video Haber

Ekonomist Mahfi Egilmez TL'deki deger kaybininin nedenini yazdi.
"Butun para birimleri Dolara karsl deger kaybederken TL yine ilk siray
almis" diyen Egilmez, "Enflasyon orani, Merkez Bankasi faizi ve CDS
primi agisindan Turkiye, grubun zayif halkasi konumunda bulunuyor”
degerlendirmesinde bulundu.
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Bunlarla da ilgilenebilirsiniz

o Erkin Sahindz: Hikimetin adimlar yurttasi
ddvize yonlendiriyor

e Dolar ve Avro'da son durum

o Dolar/TL ne kadar oldu?
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Ekonomi tarihine gegen ilging deneylerimiz var: 1994 yilinda dalgali kur rejimindeyken
sabit kur rejiminde gecerli olan bir isleme basvurarak devaltiasyon yapmistik, bu

dénemde de im eme hipotezinin dogru olup olmadigini test etmis olduk.

Once bir durlim saptamasi yapalim. Diinyada isler 3 ay énceye gére daha olumsuz
goruntyor. Beklentilerde bozulma var. Bu bozulma kararlari etkiliyor ve dolayisiyla En COk

piyasalari bozuyor. . . -




+ yorumlananlar

1. Cari acik verileri agiklandi

2. Gida enflasyonu: Tirkiye'de evde yemek
3. Dolar kuru yiikseliste! iste son durum
4. Yurtici yerlesiklerin déviz mevduati 6 ay sonra
5. NDK'ye denetim yok, basin yasak, tavsiyeye
6. Konut satislarinda ylzde 20 diisus var.
7. TL deger kaybederken, faiz ve iflas riski artti.
8. Taze sebze ve meyveye gelen fahis zamlar
Asagidaki tablo beklenti bozulmasini yansitiyor:
(Kaynak: https://tr.tradingview.com/symbols/TVC-DXY/, https://tr.investing.com/rates-
bonds/u.s.-10-year-bond-yield, https://www.investing.com/rates-bonds/germany-10-
year-bond-yield, https://www.bloomberght.com/)
Aboneler I¢in

Dolar Endeksi 2019'un ilk ¢ceyreginde 6nemli bir degisim gostermemis, ABD 10 yillik
tahvil getirisi 2018’de sergiledigi ¢ikisi kaybetmis, buna karsilik disecek diye tahmin
edilen Brent petrol yikselise gecmis, Aimanya 10 yillik tahvillerinin getirisi ise eksiye
dismus. Bltln bunlar piyasalardaki olumsuz beklentileri net bir bigimde yansitiyor.
Altinda gérilen yikselis guvenli liman arayigina isaret ettigine gore piyasalardaki
olumsuz gidisin bir baska gostergesi.

Simdi de kirilgan besli tablomuza dénelim ve bakalim bozulan beklentiler bu ulkeleri
nasil etkilemis? Asagidaki tablo kirilgan besli Glkelerinin para birimlerinin Dolar
karsisindaki durumunu gosteriyor (eksi isaret ilgili paranin Dolara karsi deger kaybini
gOsteriyor.
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Kaynak: https://www.bloomberg.com/markets/currencies) ﬁmﬁi

TL, 2018’de bu beglinin paralari arasinda en buyutk deder kaybini yasayan para birimi
olmus. Benzephir gelisme son 3 giindeki gelismelerde de ortaya ¢gikmis, bitiin para
birimleri Dola inei
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Bu son gelismedeki olumsuz farkliigin nereden dogduguna da bakahm




(Kaynak: https://tr.tradingeconomics.com/country-list/inflation-rate,
http://www.cbrates.com/, http://www.worldgovernmentbonds.com/cds-historical-
data/turkey/5-years/)

Gorulecegi gibi Turkiye, kirllgan begliden temel piyasa gostergeleri konusunda olumsuz
ayrisiyor. Enflasyon orani, Merkez Bankasi faizi ve CDS primi agisindan Turkiye,
grubun zayif halkasi konumunda bulunuyor.

Bunlara ek olarak son dénemde Tirkiye'yi daha da olumsuz gériiniime sokan bazi
gelismeler oldu.

Merkez Bankasi’'nin net doviz rezervlerinde hizli bir disus yasandi. Bunu asagidaki
tablo acik bigimde ortaya koyuyor (Kaynak:
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket)

Ozellikle 13—21 Mart arasindaki
haftada Botas’in yiksek miktarli
dig 6demesi Merkez Bankasi ddviz
rezervinde hizli bir gerileme ortaya
¢ikarinca yabancilar endiseye
kapilarak doéviz taleplerini artirdilar.
Bu da TL'deki deder kaybini daha
da hizlandirdi.

Rusya’dan S-400 savunma
sistemleri alimi ve Venezuela
altinlari meselesinin ABD ile
yarattigi sorunlar siirerken Golan
tepelerinin aidiyeti konusunda
ABD ile karsilikli ters demecler
verilmesi Turkiye’de risklerin
yukselmesini atesledi. Bunu da
riskleri 8lcmekte kullandigimiz 5 yillik CDS priminde son bir haftada ortaya ¢ikan 50 baz
puan dolayindaki artistan gérebiliyoruz.

Son olarak Turkiye’nin imkansiz icleme hipotezini géz ardi ederek hem faizi hem kuru
denetlemeye yonelik yaklasimi da bu gelismeleri tetikledi. imkansiz icleme hipotezine
gore; sermaye hareketleri serbestse déviz kurunu ve faizleri ayni anda
denetleyemezsiniz. Turkiye'de sermaye hareketleri serbest, yani para istedigi gibi
ekonomiye girip ¢ikabiliyor. Gérlinuse goére doviz kurlari piyasada serbestce belirleniyor
ama gergekte kurlari baskilamak igin kamu bankalari araciligiyla gesitli midahaleler
yapiliyor. Gérlinuise gore faizler piyasada serbestge belirleniyor ama gesitli
yonlendirmelerle bankalar faizlerini strekli asadiya dogru gekiyorlar. Yani gérinim ne
olursa olsun sermaye hareketlerinin serbest oldugu ekonomide gergcekte hem ddviz kuru
hem de faiz orani denetim altinda tutulmaya c¢aligiliyor. Bu durumda bir noktadan sonra
sigortalarin atmis olmasina da sasmamak gerekir.

Ekonomi tarihine gegen ilging deneylerimiz var: 1994 yilinda dalgali kur rejimindeyken
sabit kur rejiminde gecerli olan bir isleme basvurarak devallasyon yapmistik, bu
dénemde de imkansiz Ugleme hipotezinin dogru olup olmadigini test etmis olduk.

*Bu yazi ilk olarak Mahfi EgilmeZz’in kigisel internet sitesinde yayimlanmistir.
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